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Kuresel piyasalar dun tepki alimlariyla toparlanma ¢abasi gosterirken, bugtin

piyasalarin odaginda ABD UFE verileri olacak

Diin piyasalarda neler oldu?

Kuresel piyasalarda din karigik seyir gorildu. Avrupa borsalari,
yatirnmcilarin kuresel ekonominin durumuna ve enflasyona iligkin
endigelerinin artarak devam etmesiyle guni Almanya hari¢
disltsle tamamladi. Kapanista gdsterge endeksi Stoxx Europe
600 %0,17 deger kaybederek, 443,29 puana geriledi.

ABD hisse senedi piyasalari dun pozitif tarafta kapanislar yapti.
Dow Jones endeksinde %0,55 yukselisle 33.781,48 puandan
kapanis gerceklesirken, S&P 500 endeksi %0,75 yukseligle
3.963,51 puandan kapandi. Nasdaq ise %1,13 yukseldi ve guni
11.082,00 puandan tamamladi.

Tesla, Sanghay'daki fabrikasinda ¢alisma saatlerini kisaltma ve
personel alimini erteleme karari aldi. Bloomberg'in haberine
gore, ABD'li elektrikli arag Ureticisi Tesla Inc, Uretim faaliyetlerinin
en yogun oldugu S$anghay'daki fabrikasinda bazi kural
degisikliklerine gitti. Tesla'nin Sanghay fabrikasi, Cin otomobil
pazarinda talebin azalmasi nedeniyle artan stok seviyeleriyle
karsi karsiya olsa da, Kasim ayinda 100 binden fazla otomobil ile
en yuksek aylk satisi yapti. Haberin ardindan Tesla'nin
hisselerinde sinirli bir disus yasandi.

ABD'de devam eden issizlik maasi basvurulari Subat ayindan
beri en ylksek seviyeye cikti. ABD'de issizlik maasina
basvuranlarin sayisi gecen hafta artti. Ancak bu artisa ragmen
isthdam piyasasi gucli  seyrini  korudu. ABD Calisma
Bakanhgi'nin verilerine gore haftalik issizlik maasi basvurular 3
Aralik'ta sona eren haftada beklentiye paralel 4 bin artisla 230 bin
oldu. Devam eden basvurular 26 Kasim'da sona eren haftada 62
bin artisla 1,7 milyona ylkseldi. Bu durum, isten ayrilan
Amerikalilarin yeni bir is bulmak konusunda zorlandigini ortaya
koydu. Basvurular her ne kadar 2 aydir yikselse de hala tarihi
disik seviyelerde seyrediyor.

Din ABD 10 yillik tahvil faizi %3,40-3,50 seviyelerindeki dar
bantta hareket etti. 10 yilliklar bu sabah %3,46 seviyesinde. Dolar
endeksinde ise dun 105,4 seviyesine kadar yukselis gorilse de
DXY bu sabah 104,5 seviyesine kadar gerilemis durumda.
EUR/USD paritesi DXY’deki geri c¢ekilmeyle birlikte bu sabah
1,0580 seviyesine yukseldi.

Ham petrol fiyatlari, dolardaki yukselis ve Rus petroliine tavan
fiyat getirilmesi gibi kiresel ekonomideki belirsizliklerle bu hafta
dists trendindeydi. Petrol Ug¢ gunlik dususin ardindan din
yatay/saticili seyretti. Brent petrol bu sabah 76,7 USD/varil.

Bu sabah aciklanan verilere gore, Cin'de tiketici fiyat endeksi
Kasim ayinda aylik bazda %0,2’lik gerileme gosterdi ve yillik
bazda enflasyon %2,1'den %1,6’ya geriledi. Cin’de Uretici fiyat
endeksi ise %1,3 dustl. Verilere gore, gida fiyatlari Ekim'deki
%0,1'lik artisi tersine cevirerek aylik bazda %0,8 diserek aylik
tuketici enflasyonunu yaklasik 0,14 puan dusurdu. Cin'de temel
bir et olan domuz eti fiyati, Kasim ayinda bir 6énceki aya goére
%0,7 dustd. Cin enflasyon verileri, Ulkede kisittamalarin da
etkisiyle ekonomik momentumun zayiflamaya devam ettigini
gOsteriyor.

Bugiin ne bekliyoruz?

Asya piyasalarinda bu sabah, dinkd pozitif ABD kapaniglarinin
ardindan pozitif bir seyir géruyoruz. ABD vadelileri ise de bu
sabah pozitif. VIX endeksi 22,2 seviyesinde.

Bugiin yurt disi piyasalarda ABD’de UFE verisi agiklanacak.
ABD’de UFE son ay yillik bazda %8,5'ten %8,00’e gerilemis ve
beklentilerin altinda kalmisti. Degisken gida ve eneriji fiyatlarini
icermeyen gekirdek UFE de Ekimde o6nceki aya gore
degismezken ve yillik bazda %6,7’ye gerilemisti. Manset UFE’de
beklenti, bir énceki ayki yilhk %8'lik artigin ardindan bir miktar
yavaslayarak yillik bazda %7,2 artmasi bekleniyor. Gida ve ener;ji
maliyetlerini haric tutan c¢ekirdek UFE'de de vyavaslama
beklenirken énceki ay yillik %6,7 olan verinin %5,9 seviyesine
gerileyecedi 6ngoruliyor. Buglin ayrica ABD’de Michigan
Universitesi Tiketici Beklenti anketi sonuglarinin Aralik ayi
verileri de takip edilecek. Ancak endeksin kendisinden ziyade
enflasyon beklentileri yatirnmcilarin odaklanacagdi nokta olabilir.
Bu kapsamda genel beklenti 1 yillik enflasyon beklentisinin
degisim gostermeyerek %4,9 seviyesinde kalacagina isaret
ediyor.

Gelecek giindemde neler var?

Gelecek hafta yurt disi piyasalarda yogun bir veri takvimi var.
Pazartesi giini ingiltere’'de 3. Ceyrek GSYH ve sanayi (retimi
verileri, ABD’de ise bltce dengesi verileri takip edilecek. Sal
ginii Almanya’da TUFE verisi piyasalarin takibinde olacak.
Almanya’da TUFE ayllk %0,5 disusle yillik bazda %10,0
seviyesine gerilemisti. Sali gunu izlenecek en dnemli veri ise
ABD’de enflasyon verileri olacak. ABD'de enflasyon Ekim ayinda
soguma sinyalleri vermis, manset yillik enflasyon %7,7 ile
%7,9'luk beklentinin altinda kalmisti. Cekirdek enflasyon
gostergeleri de Eylil ayina gore gerilerken agiklanan verilere
gore, Ekim'de gida ve enerji disi aylik enflasyon %0,4 ve yillik
enflasyon ise %6,3 olarak kaydedilmisti.

Carsamba giinii Ingiltere’de  enflasyon verileri  piyasalar
tarafindan takip edilecek. Aksam saatlerinde ise Fed FOMC
Aralik ayi faiz karari acgiklanacak. Fed son toplantida, politika
faizini beklentilere paralel 75 baz puan artirmis ve faiz arahgini
boylece %3,75-4,00 araligina cekmisti. Fed Baskani Powell
yaptidi son acgiklamada faizlerdeki sert artis politikalarini biraz
yumusatabileceklerinin sinyalini vermisti. Fed, Haziran, Temmuz
ve Eylil ayr toplantisinda da faizi 75 baz puan artirdi. Bu
toplantida ise Fed’den 50 baz puanlk faiz artinmi bekleniyor.
Persembe gunu kuresel piyasalarda Cin'de sanayi Uretimi ve
perakende satislar ile Avrupa Merkez Bankasi (ECB) ile ingiltere
Merkez Bankasi (BoE) faiz kararlari da takip edilecek. Her iki
merkez bankasindan da bu toplantida 50’ser baz puanlik faiz
artinmi bekleniyor. Ayni giin ABD’de Philadelphia Fed imalat
Endeksi, perakende satislar ve sanayi uretimi verileri gelecek.
Cuma gunu ise Almanya ve ABD’de Aralik ayr PMI, Euro
Bdlgesi'nde tiketici enflasyon verileri ile Rusya MB faiz karari
takip edilecek.
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Degisimler Kapanig  Giinlilk deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
Dow Jones 33,7815 & 055% W -234% A 390% W -8.20%
Nasdaq 11,0820 & 113% W -337% & 7.04% W -29.06%
S&P 500 Vadeli* 39738 & 074% W -263% & 581% W -16.94%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanig  Giinlilk deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Dax 142646 & 0.02% O -156% & 438% W -11.69%
FTSE 100 74722 W -023% W -114% A& 241% W -0.44%
MSCI Europe 17543 &  023% W -140% & 890% W -16.87%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanig  Giinlik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Shanghai Bilesik* 31992 W -007% & 107% & 496% W -11.92%
Kospi 23711 & 040% W -439% W -451% W -20.68%
Hong Kong* 19,7871 & 1.73% & 561% & 2096% W -15.04%
S&P BSE Sensex - Hindistan 62,4106 W -022% W -138% & 226% & @ 427T%

IDX Composite - Endonezya 6,7101 W -138% W -443% W -509% & @ 0.22%

TAIEX - Tayvan 146922 W -053% W -214% & 48% W -20.70%
MSCI GOU Asya 5227 & 141% W -040% & 11.08% W -21.68%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanig  Giinlik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
BIST 100 - Tiirkiye 48559 & 060% W -377% & 11.35% & 147.30%
MOEX - Rusya 21844 W -039% W -013% & 082% W -43.61%
WIG - Polonya 557174 W -048% W -202% & 455% W -20.93%
Prag SE - Prag 1,1706 W -060% W -3.68% W -573% W -18.54%
S&P/BMV IPC - Meksika 51,0787 & 070% W -074% & 105% W  -3.66%
Merval - Arjantin 171,1779 &  1.84% & 034% & 1380% & 100.71%
Tel Aviv 35 - israil 18472 & 1.11% ¥ -l41% W -425% W -1.75%
Tedavul All - Suudi Arabistan 10,2466 & 060% W -532% W -1017% W  -9.78%
FTSE/JSE All - Endonezya 74,467.3 &  0.62% ¥ 074% & 693% W -0.78%
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri 3,3389 W -0.73% & 045% W -136% & 381%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giini; aylik degisim, 6nceki ayin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem
gliniine gore degisimi ifade eder.
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5.000 puanin altinda denge bulma ¢abasi devam eden endekste, kliresel risk
istahinin destegiyle kritik ABD verilerine kadar toparlanma egilimi agirlikta olabilir

Jnpesdtanagro
BIST Verileri

Dln BIST 100 endeksi gline %0,08 dusus/yatay seyirle Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
4.823,33 puandan baslangi¢ yapti. Ginun ilk yarisinda Kapanis 4,855.9 4,239.0 7,992.7
dalgali seyirle seans iginde en disuk 4.711,43 puani Giinliik Deg. A 0G0% & 26 W 037%

goren endeks, seans kapanigina dogru ABD

. . Lo LT Haftalik Deg. v -3.77% WV -6.09% W -522%
piyasalarindaki iyimserligin de etkisiyle gelen alimlarla
4.859,24 puana kadar yiikseldi ve gini de 90,60  YiikDeg. 4 16L40% - A16564% A 134.79%
yukseligle 4.855,92 puandan tamamladi. Bankacilik Hacim (milyar TL) 98.9 15.2 487
7 . - .
end§k5| %2,62 ve ulastlrma gndek3| %0,56 yuksel_lrken Giinliik Deg. v 1131% W-167% W -13.41%
sinai endeks %0,37 geriledi. Endekste toplam islem 5 Ak Ortalanma Hacim (rilvar TL o o o
hacmi 99,0 milyar TL seviyesinde gerceklesti. ik Ortalama Hasim (mityar T ' ' '
Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. A 13.82% W-12.48% & 26.40%
Bugﬁn ne bek”yoru z? *Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem

giiniine gére degisimi ifade eder.
Yurt igi piyasalarda, 5.000 puanin altinda denge bulma
cabasi devam eden endeksin bugin karesel risk

istahinin  destegiyle kritik ABD verilerine kadar

toparlanma egiliminin agirlikta olabilecegini tahmin

. Tiirkiye Kapanigi Tiirkiye Agilist Oncesi Degisim
ediyoruz.

$TL 18.6401 18.6381 v -0.01%

Buglin yurt icinde aciklanacak 6nemli bir veri @ 10585 10560 A 0am

bulunmuyor. ¥ 136.46 135.94 v -0.38%

Altin 1,791.3 1,795.9 o 0.26%

Gelecek giindemde neler var? Nasdag* 116268 116004 v 0%

*Tiirkiye Agilisi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir énceki giiniin kapanis verileridir.

Gelecek hafta Pazartesi guni TCMB Ekim ayi cari

denge verilerini yayimlayacak. Foreks anketine gore,

ekonomistlerin Ekim ayi cari islemler medyan tahmini

1,63 milyar dolar agik yéninde olustu. Eylil ayinda

2,85 milyar dolar agik yoninde acgiklanmasi beklenen .

cari iglemler verisi, 2,97 milyar dolar acik olarak
aciklanmisti. Ankette 2022 yili cari islemler medyan Degisimler 08/12/22  Giinlik deg. Haftalk deg. Aylkded.  Yillik deg

beklentisi 49,7 milyar dolar acik olurken 2023 yili icin Tiirkiye 2 Yillik 618 @ -038% @ 087% @ 56% @ -68%

medyan cari agik tahmini ise 38 milyar dolar agik oldu.
Sali gini TUIK Ekim ayr sanayi Gretimi verilerini
yayimlayacak. Foreks anketine katilan ekonomistlerin
2022 yili Ekim ay1 takvim etkisinden arindiriimis sanayi
uretimi medyan tahmini yilhk %0,1 gibi sinirh artis
yoninde olustu. Eylil ayinda takvim etkisinden
arindinlmis sanayi uretimi yillik bazda %0,4 artis
goOstermisti. Persembe glini Kasim ayi bultge dengesi
verisi takip edilecek. Bltge Ekim ayinda 83,25 milyar
TL acik vermisti ancak buitgenin 6ncu verilerinden
Hazine Nakit Dengesi’ nin Kasim’da 99,6 milyar TL
fazla verdigi takip edilmisti. Yurt icinde Cuma gunu
TCMB’nin Piyasa Katilimcilari Anketi’'nin Aralik ayi
sonuglarl izlenecek. Son anket sonuglarina gore, yil
sonu TUFE beklentisi %68,06 olmustu.

Tiirkiye 5 Yilhk 527.0 @ 019% @ 091% @ -41% @ 54%

Tiirkiye 10 Yillik 4952 @ 002% @ 191% @ -28% @ -38%
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Tahvil ve Doviz Piyasasinda Fiyatlamalar

Ekonomik veriler tarafinda ABD’de issizlik
basvurularinda  beklentiler  dahilinde  artis ;4

aciklandigi gunde Dolar Endeksi 105,05 yataya " I 10
yakin fiyatlanirken, Euro/Dolar paritesi hafif 20
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Tahvil Verim Egrisi & Haftalik Degisim

yukselisle 1,0530 seviyesinden iglem gordu.
Klresel tahvillerde gun iginde tUm vadelerde satis 1400
egilimi izlenirken, ABD 10 yilhk gosterge tahvil ,,,

faizi 6 bp artisla %3,47, Almanya 10 yillik tahvil 0
faizi 4 bp artisla %1,82 ve ingiltere 10 yillik tahvil o 70
faizi 5 bp artisla %3,09 seviyesine yukseldi. 3% 80
Hazine Eurobondlarinda ise alicili seyir hakim o0 90
olurken, 2033 vadeli gdsterge 10 yillik Eurobond N s e e
faizi 14 bp azalisla %8,75’e geriledi. Yurt igi TL s Defisim bp - sa eksen  ——1.12.2022  ——8.122022

tahvil piyasasinda BIST Kesin Alim Satim Pazari
islem 3,4 milyar TL’'ye gerilerken, 2 yil vadeli
goOsterge tahvil bilesik faizi 6 bp azalisla %11,01,
10 yil vadeli gosterge tahvil faizi  %10,75
seviyesinden degismeyerek gunid tamamladi.

Dénem Agustos 22| Eylil22 | Ekim22 | Kasm22 | Aralk22
TL likidite tarafinda TCMB 60 milyar TL'lik haftalik D6nem Sonu TLREF Endeksi| 1609.14 | 1627.43 1642.72 1657.22 | 1660.72
repo dénlsiini 44 milyar TL olarak yenilerken, — |AvikOrtalams 1356% | 1290 | 1L77% | 1067% | 962%
API ile haftalik repo fonlama tutari 231 milyar PPK Toplanti Tarihi 22.12.2022 Persembe | Ginliik TLREF Orani 8.78%

TL’ye geriledi. Ayni gln valérli kotasyon swap
islemlerinden 4,9 milyar TL ilave fonlama sagladi.
TLREF orani ise %8,78 ile politika faizi altinda
olustu.

TCMB verilerine gore 02 Aralik ile biten haftada ot Dierles DIBS Stk Hatatle pegisimi (Nominal / Myen T4
DIiBS stoku 3,06 milyar TL artigla 1,873 trilyon  **

TL nominal olurken, ayni hafta YD vyerlesiklerin . I ) )
DIBS stoku ise 233 milyon TL azalisla 16,90 ||“|I | 'll II I‘I ke

_-—Ill. I--—-.-*-
milyar TL seviyesine geriledi. Bodylece YD

yerlesiklerin DIBS stoku icindeki payi da %0,90’a
geriledi.Yurt ici yerlesiklerin doviz mevduatlarinda
ise parite etkisinden arindirilmis olarak toplamda
2,3 milyar $ azalig izlenirken, gercek kigilerde 2 .,

milyar $ azalis, tizel kisilerde ise 341 milyon $ CEEEREEEEEEEEEEEEEEE LR EEEEEEEEEEEEEEEEEEE
azalig g6rdldgs. — GENASNANGONANSAAREENASSARASNURCSRARSARNREHARE
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Yurt i¢i Haberler

TUIK din Kasim ayi icin Finansal
Yatirrm  Araclarinin  Reel  Getiri
Oranlari verilerini acgikladi. Aylik en
yuksek reel getiri, tuketici fiyat endeksi
(TUFE) ile indirgendiginde %718,48
oraniyla BIST 100 endeksinde
gerceklesti. BIST 100 endeksi, ¢ aylik
degerlendirmede de TUFE ile
indirgendiginde %41,94 oranlarinda
yatirnmcisina en yuksek reel getiri
saglayan yatirrm araci olurken, yillk
degerlendirmede de BIST 100
endeksi; TUFE ile indirgendiginde
%46,71 oranlarinda yatirmcisina en
yuksek reel getiri saglayan yatirm
aracl oldu. Yillk bazda TUFE ile
indirgendiginde  BIST-100 diginda
kazandiran bir yatirirm araci olmadi.
Yilhk bazda reel getiride Amerikan
dolari  %5,59 kayipla BIST-100’Un
ardindan 2. Sirada yer aldirken kulge
altin %10,42, Euro %15,58, DIBS
%22,97 ve mevduat faizi (brut)
%38,11 oranlarinda yatirnmcisina
kaybettirdi.

Turkiye imalat sektorinun ana
ihracat pazarlarindaki faaliyet
kosullarini  6lcen Istanbul Sanayi
Odasi (ISO) Tiurkiye imalat Sektori
ihracat  iklimi Endeksi Kasim'da
47,9’dan hafif bir dusugle 47,8 olarak
gerceklesti ve Tuark imalatcilarinin
ihracat ikliminde Ust Uste dorduncu ay
bozulmaya isaret etti.

Kur korumalhh TL mevduat ve
katilma hesaplari gecen hafta
geriledi. 2 Aralik haftasina ait verilere
gore, kur korumali TL mevduat ve
katilma hesaplari haftalik 7,9 milyar
TL azaligla 1 trilyon 471,4 milyar
TL'den 1 trilyon 463,5 milyar TL'ye
geriledi. Ayni haftada krediler 7 trilyon
222,2 milyar TL'den 7 trilyon 281,1
milyar TL'ye, mevduat 8 trilyon 554,6
milyar TL'den 8 trilyon 578,9 milyar
TL'ye vyukseldi. Tuketici kredileri 1
trilyon 19,7 milyar TL'den 1 trilyon
29,9 milyar TL'ye, bireysel kredi
kartlari 391,6 milyar TL'den 403,4
milyar TL'ye ¢ikti. Takipteki alacaklar
161,2 milyar TL'den 161,7 milyar
TL'ye gikt.

Calisma ve Sosyal Glivenlik Bakani
Vedat Bilgin, EYT’'nin 1999 yili 8 Eylul
oncesi ise girenleri kapsadigini, bu
donemden oOnce dijital kayit sisteminin
bulunmadigin  ve bunlari organize
etmeye calistiklarini soyledi. Asgari
ucretle ilgili gorusmelerin surdugunu
belirten bakan EYT ile ilgili ise, "En
kapsamli duzenlemeyi
yapacagimizdan kimsenin suphesi
olmasin” ded..

Kualtur ve Turizm Bakani Mehmet
Nuri Ersoy, 2022 yil sonu turizm
hedefinin 51,5 milyon ziyaret¢i ve 46
milyar dolar gelir olarak bir kez daha
yukari yonlu revize edildigini soyledi.
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Yurt Disi Haberler

ECB Basgkani Christine Lagarde, en
buyuk kripto para birimi olan Bitcoin'in
fiyatinin bir yil icinde neredeyse %75
dustugunu hatirlatarak, kripto para
ekosistemi ile geleneksel finansal
sistem arasindaki artan baglantidan
dolay! sistemik riskin kolayca ortaya
cikabilecegi uyarisinda bulundu.

ABD Hazine Bakani Janet Yellen
gazetecilere  yaptigi  agiklamada,
Turkiye'nin petrol tankerlerinin
Akdeniz'e gecislerini bloke etmesinde
Rus hukumetinin mudahalesi, rolu
olduguna Biden yonetiminin inanmasi
icin neden bulunmadigini soyledi.

ABD'nin onde gelen bankalarindan
Wells Fargo da kuresel ekonomik
buyimenin 2023 yilinda
yavaslayacagini  ongoren bankalar
arasina katildi. Bu yil  kdresel
ekonomide buyumenin %2,4
olmasinin beklendigine igaret eden
Wells Fargo, gelecek yil bu buyume
oraninin  %1,7'ye  yavasglayacagini
ongordu. Wells Fargo, ABD
ekonomisinin  2023'Un  ortalarindan
itibaren “thmh" bir resesyona
gireceq@ini dusunduklerini ve yil, 2022
icin tahmin edilen %2'lik artigstan gok
daha vyavas olan 9%0,2'lik yilhk
buyumeyle bitirmesini beklediklerini
belirtti. Ote yandan banka ABD yillik
manget enflasyonunun su anda
bulundugu %7,7 seviyesinden 2023'te
%3,8'e dusmesini bekliyor.

ABD'de devam eden igsizlik maasi
basvurulart Subat ayindan beri en
yuksek seviyeye ¢iktl. ABD'de igsizlik
maasina basvuranlarin sayisi gegen
hafta artti. Ancak bu artisa ragmen
istihdam piyasasi guglu seyrini korudu.
ABD Calisma Bakanhgi'nin verilerine
gore haftalik issizlik maasi basvurular
3 Aralik'ta sona eren haftada
beklentiye paralel 4 bin artisla 230 bin
oldu. Devam eden basvurular 26
Kasim'da sona eren haftada 62 bin
artigla 1,7 milyona yukseldi. Bu
durum, isten ayrilan Amerikalilarin
yeni bir is bulmak konusunda
zorlandigini ortaya koydu. Bagvurular
her ne kadar 2 aydir yukselse de hala
tarihi dusuk seviyelerde seyrediyor.

ABD'de mortgage faizleri 8 Aralik ile
sona eren bir haftalik donemde 0,16
puan asagl geldi. ABD Federal Konut
Kredisi ipotek Sirketi (Freddie Mac)
tarafindan agiklanan verilere gore,
sabit faizli 30 yil vadeli ortalama
mortgage orani %6,49'dan %6,33'e
geriledi. Faiz orani bu dususe ragmen
gecgen yilin ayni haftasina gore 3,23
puan vyukarida bulunuyor. Son 4
haftalik ortalama faiz orani %6,50
olurken, 52 haftalik ortalama %)5,16
oldu. Sabit faizli 15 yil vadeli oran da
%5,76'dan 0,09 puan dususle
%5,67'ye indi. 15 yillik faiz gegen yilin
ayni haftasina goére 3,29 puan daha
yuksek seviyede olustu.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim @ halkyatirim
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Sirket Haberleri

Tiipras (TUPRS, Nétr): Sirket tarafindan, Temel Ticaret ve Yatinm A.S.'nin sahibi oldugu is Ortakhigi Opet Petrolciiliik
A.S.'ye ait 2.505.007 TL nominal degerli ve Opet sermayesinin %1,67'sine denk gelen paylarin toplam 179.600.000 TL
pesin bedel karsiliginda satin alinmasina karar verildi.

Hisse Kodu TUPRS F/K 4,9
Cari Fiyat (TL) 437,00 FD/FAVOK 2,5
52H En Yiksek (TL) 492,50 FD/Satiglar 0,3
52H En Disik (TL) 136,00 PD/DD 2,6
Piyasa Degeri (mn TL) 120.287,1
Piyasa Degeri (mn USD) 6.461,3 S1H -6,1%
Halka Acgiklik Orani (%) 49% S1A -12,5%
Endeks Payi (BIST100) 4,8% S3A -11,0%
Temettl Verimi 0,0% S1Y 24, 7%
3A Hacim (mn TL) 2.6549 YB 21,6%

Turkcell (TCELL, Pozitif): Sirket %100 bagli ortakli§i Beltel Telekomiinikasyon Hizmetleri A.S. tarafindan sermayesinin
%80'ine sahip olunan Belarus'ta kurulu CJSC Belarusian Telecommunications Network'in ("CJSC BeST"), Belarus
Cumbhuriyeti'ne ait olan %20 hissesinin satin alinmasina iliskin olarak Pay Devir Sozlesmesi imzalandi. Sirket CJSC
BeST'in %20 hissesini Belarus Cumhuriyeti Devlet Varlik Komitesi'nden 1.165,66 ABD Dolari pesin 6deme karsihdinda
satin aldi. Bununla birlikte, Turkcell ve CJSC BeST ile Belarus resmi makamlari arasinda sirketin yatirimlarinin yeniden
yapilandiriimasi, rekabet kosullarinin iyilestiriimesi ve bazi vergi avantajlarina yonelik gérismeler gerceklestirildi. Bu
kapsamda kararlastirilan aksiyonlarin ara baglanti giderlerinde disusu de kapsadigindan sirketin operasyonel karliligini
olumlu etkileyecegini distniyoruz. Bu gergevede stz konusu gelismeyi hisse performansi agisindan olumlu olarak
degerlendiriyoruz.

Hisse Kodu TCELL F/K 10,9
Cari Fiyat (TL) 31,84 FD/FAVOK 4,7
52H En Yuksek (TL) 35,84 FD/Satiglar 2,0
52H En Disuk (TL) 15,60 PD/DD 2,7
Piyasa Degeri (mn TL) 70.048,0
Piyasa Degeri (mn USD) 3.762,7 S1H -4,8%
Halka Aciklik Orani (%) 54% S1A -3,1%
Endeks Payi (BIST100) 3,1% S3A -10,2%
Temettl Verimi 1,6% S1Y -82,5%
3A Hacim (mn TL) 1.6729 YB -83,2%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler
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Sirket Haberleri

ARD Grup Bilisim (ARDYZ, Pozitif): Kamu Kurumuna ait givenlik projesi kapsaminda, sirket ile bilisim sektoriinde
faaliyet gosteren 6zel bir firma arasinda "Bilisim Alt Yapisi Malzemelerinin" satisi icin 102.560.000 TL (KDV harig) bedel
ile s6zlesme imzalandi.

Hisse Kodu ARDYZ F/K 8,5
Cari Fiyat (TL) 10,27 FD/FAVOK 7,8
52H En Yuksek (TL) 12,02 FD/Satiglar 4,9
52H En Disuk (TL) 4,55 PD/DD 3,7
Piyasa Degeri (mn TL) 1.745,9
Piyasa Degeri (mn USD) 93,8 SI1H -2,4%
Halka Agiklik Orani (%) 75% S1A 22,9%
Endeks Payi (BIST100) 0,0% S3A 21,7%
Temettl Verimi 0,1% S1Y -111,9%
3A Hacim (mn TL) 1245 YB -121,3%

Erciyas Gelik Boru (ERCB, Sinirh Pozitif): Hatirlanacagi lzere Sirket tarafindan 16 Mart 2022 tarihinde yapilan KAP
aciklamasinda, Eskisehir Organize Sanayi Boélgesi'nde yapilmasi planlanan tam entegre ve otomasyonlu tesis
yatinminin 2023 senesinin ilk ¢eyreginde faaliyete gegmesinin planlandi§i belirtiimisti. Ancak gelinen noktada ortaya
¢ikan bazi burokratik islemler dolayisiyla gecikmelerin yasandigini, sureclerdeki sikintinin gideriimesini muteakip yatirnm
planin ivedilikle hayata gecirileceg@i bildirildi. Diger taraftan, Erciyas Vagon ve Ulasim Araclari A.S tarafindan sirkete
yapilan bilgilendirmede; Eskisehir yatirrmi projesine ek olarak Sirket'in mevcut ihracata yonelik acil siparislerini
karsilamak amaciyla Kayseri Serbest Bolge'de tam entegre ve otomasyonlu vagon Uretim tesis yatirminina karar
verildigi belirtildi.

Hisse Kodu ERCB F/K 145,6
Cari Fiyat (TL) 135,10 FD/FAVOK 35,5
52H En Yuksek (TL) 160,10 FD/Satiglar 4,1
52H En Disuk (TL) 31,48 PD/DD 6,0
Piyasa Degeri (mn TL) 10.506,8
Piyasa Degeri (mn USD) 564,4 S1H 16,0%
Halka Aciklik Orani (%) 21% S1A 31,4%
Endeks Payi (BIST100) 0,0% S3A 229,1%
Temettl Verimi 0,0% S1Y -11,7%
3A Hacim (mn TL) 82,3 YB -30,9%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Carpanlar Bazinda BIST

BIST 100 F/K (Cari)

95 Son 3 Ay Son1 Yil
9.0
85 Kapanig 5.46x
8'0 A Minimum 4.72x 4.58x
75 V\‘ Maksimum 5.93x 9.06x
7.0 A Ortalama 5.35x 6.19x
6.5 Minimuma Uzakhk 0.73x 0.88x
6.0 | Maksimuma Uzaklik -0.47x -3.60x
5.5 A W Performans 5.3% 29.7%
5.0 | W Y
45
4.0 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
§ § § § 8 § § § § § § ] g § 8 § § ¢arpan seviyesine %2; son bir yillik ortalama
- - e e & 6 e ° ° o o e c o o = 4 ¢arpan seviyesine %13.4 yakiniz.
F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev
XBANK PD/DD Carpani (Cari)
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari)
Son 3 Ay Son1Yil
1.5 14.8 Kapanis 1.26x
1.4
13 Minimum 0.87x 0.47x
1.2 Maksimum 1.42x 1.42x
11 Ortalama 1.13x 0.76x
1
Minimuma Uzaklik 0.39x 0.80x
0.9 10.4
0.8 Maksimuma Uzaklik -0.16x -0.16x
0.7 Performans 34.1% 117.7%
0.6
0.5
g': 6o Mevcut durumda, son li¢ aylik ortalama
T 2 8 8 2 8 8§ 8 28 § 89 8 8 8 9@ 8 8 9° ¢arpan seviyesine %11; son bir yillik ortalama
S §S S S 3 3 T 3 8 g S SIS s3I
— Ll o o o o o o o o o o o o o - — -

carpan seviyesine %39.8 yakiniz.

XBANK PD/DD e XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)

XUSIN F/K Carpani (Cari)

Son 3 Ay Son1Yil
Kapanig 10.13x
Minimum 7.53x 7.28x

' A A A Maksimum 10.71x 12.01x

. /__/ L Ortalama 8.97x 9.14x
M i Minimuma Uzaklik 2.60x 2.84x

8.5 \/\l ’f\ Maksimuma Uzaklik -0.58x -1.89x
s a4 W Performans 23.1% -9.3%

6.5 i
D a4 dm m e N T T T4 Mevcut durumda, son iig aylik ortalama
T @2 g g &g g g g dd g o g9 d g ivesine 9 i
S I 9 ® o = ) NI S I 9 carpan seviyesine %11; son bir yillik ortalama
— — o o o o o o o o o o o o o — — —

/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %9.8 yakiniz.

-
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

BIST100 - MSCI GOU
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XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU
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BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)

Son 3 Ay Son1Yil
Kapanig 99.65
Minimum 43.8 -11.4
Maksimum 105.9 105.9
Ortalama 74.2 304
Minimuma Uzaklk 55.9 1110
Maksimuma Uzaklik -6.2 -6.2
Performans 2.8% -20.7%

Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
seviyeye 25.4 puan; son bir yillik ortalama
seviyeye 69.3 puan yakiniz.

K'=MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki

(Normalize Edilmis)

Son 3 Ay Son1 Yil

Kapanig 94.0

Minimum 434 -15.9
Maksimum 122.0 122.0
Ortalama 76.6 25.0
Minimuma Uzaklik 50.6 109.9
Maksimuma Uzaklik -28.0 -28.0
Performans 0.6% -9.2%

Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
seviyeye 17.4 puan; son bir yillik ortalama
seviyeye 69 puan yakiniz.

USIN'- MSCI GOU Sanayi Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)

Son 3 Ay Son1Yil
Kapanig 78.6
Minimum 21.0 -10.8
Maksimum 86.5 86.5
Ortalama 53.3 211
Minimuma Uzakhk 57.6 89.4
Maksimuma Uzaklk -7.9 -7.9
Performans 2.9% -12.5%

Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
seviyeye 57.5 puan uzagiz.
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Haftalik Veri Takvimi

Aciklanacak Veri i Beklenti Onceki
5 Aralik 04:45 Euro Bolgesi AMB Baskani Lagarde'in Konugmasi
5 Aralik 04:45 Cin Caixin Cin Hizmet PMI Kasim 48.0 48.4
5 Aralik 04:45 Gin Caixin Cin Bilesik PMI Kasim - 48.3
5 Aralik 10:00 Turkiye TUFE (Aylik) Kasim 3.00% 3.54%
5 Aralik 10:00 Turkiye TUFE (Yillik) Kasim 84.70%  85.51%
5 Aralik 10:00 Turkiye Cekirdek TUFE Endeks (Aylik) Kasim - 70.45%
5 Aralik 10:00 Tirkiye UFE (Ayhk) Kasim - 7.83%
5 Aralik 10:00 Turkiye UFE (Yilhik) Kasim - 157.69%
5 Aralk 11:00 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Villeroy'un Konusmasi
5 Aralik 12:00 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Makholuf'in Konusmasi
5 Aralik 12:00 Euro Bolgesi S&P Global Bilegik PMI Kasim - 47.8
5 Aralik 12:00 Euro Bolgesi S&P Global Hizmet PMI Kasim - 48.6
5 Aralik 12:30 Euro Bolgesi Sentix Yatirimici Given Endeksi Aralik - -30.9
5 Aralik 13:00 Euro Bolgesi Perakende Satiglar (Aylik) Ekim - 0.4%
5 Aralik 13:00 Euro Bolgesi Perakende Satislar (Yillik) Ekim - -0.6%
5 Aralik 17:45 ABD S&P Global Hizmetler PMI Kasim 46.1 46.1
5 Aralik 17:45 ABD S&P Global Bilegik PMI Kasim - 46.3
5 Aralik 18:00 ABD Dayanikli Mal Siparigleri Ekim - %1
5 Aralik 18:00 ABD Cekirdek Dayanikli Mal Siparisleri Ekim - 0.5%
5 Aralik 18:00 ABD Fabrika Siparisleri Ekim 0.7% 0.3%
5 Aralik 18:00 ABD Savunma Hari¢ Mal Siparigleri Ekim - 0.7%
5 Aralik 18:00 ABD Savunma Hari¢ Mal Teslimatlari Ekim - 1.3%
5 Aralik 18:00 ABD ISM Hizmetler Endeksi Kasim 53.7 54.4
6 Aralik 14:30 Tarkiye Reel Efektif Doviz Kuru Kasim - 55.70
6 Aralik 16:30 ABD Dis Ticaret Dengesi Ekim -71.0B -73.3B
7 Aralik Gin Dis Ticaret Dengesi Kasim 78.10B  85.15B
7 Aralik Cin ihracat Yillik Degisim Kasim -4.8% -0.3%
7 Aralik Cin ithalat Yillik Degisim Kasim -6.7% -0.7%
7 Aralhik 07:00 Japonya Oncii Endeks Ekim 98.3 97.5
7 Aralik 13:00 Euro Bolgesi GSYiH (Ceyreklik) 3.Ceyrek - 0.2%
7 Aralik 13:00 Euro Bolgesi GSYiH (Yillik) 3.Ceyrek - 2.1%
7 Aralik 15:00 ABD MBA Mortgage Basvurulari Haftalik - -0.8%
7 Aralik 16:30 ABD Tarim digi Uretkenlik 3.Ceyrek 0.3% 0.3%
7 Aralik 17:30 Turkiye Hazine Nakit Dengesi Kasim - -72.2B
8 Aralik 02:50 Japonya GSYiH (Ceyreklik) 3.Ceyrek -0.3% -0.3%
8 Aralik 02:50 Japonya GSYiH (Yilliklandinlmis Geyreklik) 3.Ceyrek -1.1% -1.2%
8 Aralik 02:50 Japonya GSYiH Deflator (Yillik) 3.Ceyrek -0.5% -0.5%
8 Aralik 02:50 Japonya Odemeler Dengesi (Milyar Yen) Ekim 605.4B  909.3B
8 Aralik 02:50 Japonya Dis Ticaret Dengesi (Milyar Yen) Ekim -1825.7B  -1759B
8 Aralik 15:00 Euro Bolgesi AMB Baskani Lagarde'in Konusmasi
8 Aralik 16:30 ABD issizlik Hakki Bagvurulari Haftalik - -
8 Aralik 16:30 ABD Devam Eden is Basvurulari Haftalik - -
8 Aralik 19:00 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Villeroy'un Konugmasi
9 Aralik 04:30 Gin UFE (Yillik) Kasim -1.4% -1.3%
9 Aralik 04:30 Cin TUFE (Yillik) Kasim 1.6% 2.1%
9 Aralik 16:30 ABD UFE (Ayhk) Kasim 0,3% 0,2%
9 Aralik 16:30 ABD UFE (Yillik) Kasim - 8.0%
9 Aralik 16:30 ABD Cekirdek UFE(Aylik) Kasim 0.2% 0.0%
9 Aralik 16:30 ABD Cekirdek UFE(Yillik) Kasim 5.8% 6.7%
9 Aralik 18:00 ABD Michigan Universitesi Goriiniim Endeksi Aralik 56.0 56.8
9 Aralik 18:00 ABD Michigan Universitesi Beklentiler Arahk - 55.6
9 Aralik 18:00 ABD Michigan Universitesi 1 Yillik Aralik - 4.9%
9 Aralik 18:00 ABD Michigan Universitesi 5 - 10 Yillik Aralik - 3.0%
9 Aralik 18:00 ABD Perakende Stoklar (Aylik) Ekim - 0.8%

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma
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Halk Yatirirm Arastirma

¥4 | Halkyatirimarastirma@halkyatirim.com.tr

Banu KIVCI TOKALI

ilknur TURHAN

Ebru USTA

Ayseglil BAYRAM

Mehmet Bilal BIRCAN

Emil ABDULLAYEV

Yasin SARIHAN

CEKINCE

Halk Yatirim Arastirma

Arastirma Direktort

Muduir
Perakende, Cam, Cimento, GYO, Mobilya,
Gida

Yoénetmen
Strateji, Makroekonomi, Bankacilik

Uzman
Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma,
Yazilim, Teknoloji, Enerji, Tarim

Uzman
Bankacilik, Dayanikli Tuketim

Uzman
Demir-Celik, Petrol & Gaz

Uzman Yardimcisi
Otomotiv
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\.' +90 212 314 81 81

BTokali@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 81 88

ITurhan@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 81 85

EUsta@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 82 16

ABayram@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 87 30

MBircan@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 82 53

EAbdullayev@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 87 24

YSarihan@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 87 26

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi gcergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
deg@ismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanhshgindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve
zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015
tarihinde yururligu giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda” gikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti

kapsaminda degildir.
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